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报刊专栏 
 

 

 

 

 

由 Real Clear Politics 提供的民调报告显示，不满拜登执政百分比偏高，预示民主党在 11 月中期选举

中并不乐观。民调显示打击民生的通胀(尤其能源支出)才是拜登的软肋，美国人亦对国会目前所做的

工作不赞同比例较高。俄乌战事爆发后，不支持比支持差距曾收窄，反映对俄强硬的手段受选民支持，

亦可促进国民团结，有利选程。内政不顺已成事实，逆转胜的关键相信是「美国作为全球领导者」的

外交操作。 

 

选举期间较极端的风险是国际战事，无独有偶，近代中期选举年间皆出现各种大大小小战事。但过去

10 次中期选举，只有 1 次同一政党能横扫总统及两院控制权(2002 年共和党的乔治 W 布殊)，反映战

事虽有利团结选民，但战事成本及民众反战意识的影响下，成效不似如期。反观被疫情及高通胀煎熬

下，民生问题更是水深火热，相信「经济制裁不友善国家」﹑「带领全球解决高通胀」及「牵头整顿

国际经贸秩序」更能吸引选票。 

 

对俄制裁可说是小试牛刀，可占据俄罗斯全球商品供应份额外，亦赢了民间不少「点赞」，更重要是

揭示邦交国在国际议题上的立场，有利日后部署。食髓知味，中国在国际上的聚焦度比俄国更大，中

美关系自特朗普时代已是国际热烘烘的话题。未来美国有可能透过中俄友好关系把俄乌战事的余温顺

延至中美。偷梁换柱之下，把与邦交联盟对俄的制裁伸展到与中国有关的贸易﹑金融﹑科技等领域。

无论成效如何，至少在成本考虑上比以往单打独斗更化算，更吸引选票。今天看似杞人忧天，但潜藏

的隐忧近日已逐步升温。 

 

另外，今年以东盟成员国组成为主轴的区域全面经济伙伴协议(RCEP)正式生效实施，此协议是全球覆

盖范围最广的自贸协议，覆盖全球近三分之一的 GDP 及人口，比起美墨加自贸协议(USMCA)或欧盟

共同成员国之间的贸易量更大。在中美紧张关系下，中国可藉此增强经贸实力以抗衡美国甚至全面与

进步跨太平洋伙伴关系协议(CPTPP)，尤其中国一直是 RCEP 多数会员国的第一或第二大贸易伙伴。

以往在特朗普时代呼吁外国厂商由中国迁移到东盟，但 RCEP 落实后东盟考虑自身利益，在国际议题

上保持中立更为可取，是次俄乌战事可见一斑。 

 

美国中期大选：中美关系恶化势成后市隐忧 
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世界上中美经济体处于伯仲之间，日本经济研究中心去年 12 月发表《亚洲中期经济展望》研究报告，

预期中国将在 2033 年取代美国成为世界第一大经济体。适逢北京冬奥后中国在国际上的软实力提升，

不论外在的领导地位或内在的意识冲击，在选举工程中拜登政府发酵中国威胁论的好处比对付俄罗斯

料更事半功倍。 

 

不论哪个市场，中美关系恶化的中线风险值得投资者注意。 

 

共勉之。 

 

以上信息由东亚银行首席投资策略师李振豪先生提供 
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